24112010 Derivative Expert Биржевой рынок сахара-сырца
Вчера рынок снова отличался повышенной волатильностью, открывшись достаточно уверенно, но стремительно упав до уровня поддержки. Минимальный уровень торгов мартовским контрактом в Нью-Йорке составил почти 25.30, и при дальнейшем укреплении доллара мы можем наблюдать дальнейшее падение рынка. Цены отыграли падение только благодаря фиксингу конечных клиентов, и прибавили в росте из-за, как мы считаем, покрытия коротких позиций местными игроками и спекулянтами. Рынок закрылся в зеленой зоне, и подъем рынка в Нью-Йорке повлек за собой сужение премии с 95$ до 90$, так как Лондон не поспевал за темпами Штатов. При этом спред по контрактам март/ май к концу сессии укрепился на уровне 30$. 
Сегодня утром оба рынка продолжали рост, несмотря на укрепление доллара. Мартовский контракт в Нью-Йорке сейчас торгуется на 34 пункта выше на уровне 27.67, что совсем близко к максимуму 27.70, и  мартовский лондонский контракт достиг уровня $700.00. Структура обоих рынков достаточно стабильна, и отражает нехватку физического товара в среднесрочной перспективе. Каковы бы ни были макроэкономические факторы, похоже, что рынок сахара не сдастся без боя. 
Значительных новостей сегодня мало. Решение Евросоюза увеличить экспортную квоту на 350 тыс. млн тонн, будет принято 9 декабря, и нет уверенности, что оно будет ратифицировано. Непрекращающиеся дожди в Австралии и Индии вызывают опасения по поводу объема продукции в этих странах, и в случае с Индией, в связи с этим принятие решения по датам и объему потенциального экспорта также может быть отложено. Не за горами День Благодарения, и мы ожидаем, что данный уровень волатильности на рынке сохранится. Мы все еще устанавливаем уровень поддержки на уровне 25.30, и сопротивление на уровне 27.79 и 29.23 по мартовскому контракту в Нью-Йорке. В Лондоне сопротивление по мартовскому контракту находится на уровне 725.00 при сильной поддержке в 650$. Ice сегодня работает в обычном режиме, но завтра торгов не будет, а в пятницу рынок закроется рано для опционов в 12.45 EST, а электронные торги завершатся 15 минутами позже, в 13.00. 
