Derivative Expert: Биржевой рынок сахара-сырца от 13.10.2010

Вчера значимых новостей не было, были только уже ставшие привычными догадки относительно раннего урожая в Бразилии. Мартовский контракт на сахар в Нью-Йорке, однако, сумел удержать торги на уровне свыше 100 пунктов и закончил сессию в зеленой зоне после тестирования сопротивляемости в 27 центов. Сегодня утром рынок открылся более ровно, поднявшись на 40 пунктов при 2500 лотах по мартовскому контракту, что уже стоит на пороге сопротивляемости в 28 центов (пока максимумом было значение 27.97). Однако во время составления отчета рынок упал на 54 цента до уровня 26.97, добившись диапазона в свыше 100 пунктов за менее чем 3 часа торгов. Рынок белого сахара, торгующегося чуть свыше 1000 лотов, был также волатилен. Декабрьский контракт сейчас торгуется на уровне 688.00 (-13.70), при цене на момент открытия на 4$ выше (значение 709.20). Премия по мартовскому контракту достигла значения $77. 
Текущая волатильность привлекает национальных инвесторов и спекулянтов, которые зарабатывают (или теряют) деньги на ограниченных объемах. Количество приказов «стоп лосс» по данным позициям увеличивает волатильность и создает ощущение активного рынка, в то время как на самом деле это всего лишь обманчивое впечатление. Правильнее всего сейчас при резких движениях рынка следить за новостями, ведь пока значительных новостей нет. 
Существуют споры по поводу открытых позиций в Нью-Йорке и почему они не растут вместе с рынком. Дифференцированный (с опционами) раздел отчета демонстрирует нам некоторые заметные цифры: во-первых короткая позиция Производителей/ Торговцев в прошлом отчете была 243,060. Это вторая по величине позиция в этом году. Первой по величине была неделя до истечения октябрьского контракта, на уровне 244,535. Длинная позиция по Управляемой Валюте находилась на уровне 130,765. В начале года, когда рынок достигал своих максимальных значений, среднее значение длинной позиции в этом разделе было в пределах между 168,500 и 192,000 (максимальное значение на 2 февраля). Минимальным значением было 96,270 на неделе, заканчивающейся 6 июля. Это два самых значительных раздела в дифференцированном отчете по открытым позициям. Отсюда мы можем сделать вывод о том, что с середины года фонды активно покупали, но пока еще не достигли потенциального пика своей активности. 
Также короткая позиция, которую держат Участники торгов, довольно высока, и если рынки вырастут еще, то давление на маржу усилится и приведет к дальнейшему покрытию коротких позиций. Мы полагаем, что открытые позиции остались на прежнем уровне при росте рынка, потому что короткие позиции покрывались в основном торговцами и производителями. Это бы снизило открытые позиции, если бы другой активности на рынке не было, но при этом фонды увеличили длинные позиции, и движения по открытым позициям нивелировались. Сейчас объемы продаж производителей небольшие, так как в основном они оценивают, сколько сахара у них будет в наличии, особенно в Бразилии. Любые движения вверх в результате новых покупок фондами и спекулянтами не будет скомпенсировано таким же количеством продаж, и это приведет к давлению на короткие позиции участников.  
