Derivative Expert  

Биржевой рынок сахара-сырца от 8102010

В пятницу рынки продолжили свой рост На товарный рынок, на котором сейчас преобладают позитивные настроения, довольно сильно влияют внешние факторы: озабоченность будущими показателями инфляции в связи с программой выкупа активов ФРС, слабеющий доллар, худшая, чем ожидалось, статистика по безработице, позитивные данные Министерства сельского хозяйства США. Все это в совокупности резко повысило цены на сахар, которые сейчас приближаются к своему максимуму, достигнутому ранее в этом году. 
Однако существуют опасения, что в Бразилии в период между сборами урожаев запасов сахара будет недостаточно. Слухи о перекупках контрактов у  торговых фирм, и попытки фондов и спекулянтов найти точку опоры на рынке после того, как они не поверили в растущий рынок сахара, тоже оказали свое влияние. Объем открытых позиций в Нью-Йорке упал на неделе, предшествующей 5 октября, периоду отчета трейдеров COT (Commitments of Traders), но это произошло в основном из-за истечения контрактов в октябре и коррекции в течение последующих двух дней. С данного момента можно предположить, что спекулятивная длинная позиция значительно выросла.  
Сегодня утром нью-йоркский контракт на сахар вырос еще на 70 пунктов и преодолел порог в 27 центов за фунт, торгуясь на данный момент за 27.02 цента. Сегодня утром спред по контрактам за март/май расширился до почти 250 пунктов и на данный момент составляет 237. Декабрьский контракт на белый сахар вырос на 14.30 и торгуется по 691.90 за тонну, что совсем рядом с максимумом 693.80. Премия находилась под давлением в связи с недавним ралли цен на сырье и премии по контрактам декабрь/март стоимостью $96. 
В связи с отсутствием продаж производителями, возросшим снова интересом фондов и продолжающимся ралли на рынке зерна мы ожидаем, что сахар снова будет подниматься. Сопротивление базиса по мартовскому контракту сейчас находится на уровне 27.95, 28.95 и 30.40 по первому месяцу базиса. Ожидается, что откат цен будет встречен покупкой. Наше мнение: поддержка мартовского нью-йоркского контракта находится на уровне 25.45, 25.11 и 24.57 (в среднем за 10 дней). В Лондоне поддержка декабрьского контракта находится на уровне 661.80 и 648.30, а среднее значение за 10 дней составляет 639.10. 
